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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista unico de Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. (Sociedad
Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidon financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de |a auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre estas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Deloitte Auditores, 5.1, Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962, C.1L.F.: B-79104469.
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Las ventas de bienes de equipo suponen la
totalidad de las ventas realizadas por la
Sociedad, deducidos descuentos, IVA y otros
impuestos relacionados con las ventas,
realizandose un 73% de las mismas a
empresas vinculadas.

Tal y como se describe en la nota 4.9, el
método del reconocimiento de los ingresos
por ventas varia en funcion de si el contrato
puede ser asimilado a una prestacion de un
servicio de construccion, en cuyo caso se
aplicaria el método de porcentaje de
realizacién, o a la venta de un producto
estandar de construccion, donde aplicaria el
método del contrato cumplido.

El reconocimiento de estos ingresos, bajo
las condiciones y términos normales de la
Sociedad, requiere de una evaluacion
individual de cada contrato para determinar
si se dan las condiciones de reconocimiento
del ingreso de acuerdo con el criterio de
grado de avance o, por el contrario, si
procede la aplicacidn del método de
contrato cumplido, implicando por tanto
una casuistica especifica asociada a las
distintas condiciones firmadas con los
clientes.

En concreto, la determinacién del grado de
avance requiere un alto grado complejidad y
estimacioén por parte de la Direccién en
relacion, entre otros aspectos, a la
determinacion de los costes totales a
incurrir en cada contrato y la determinacién
del margen considerando los ingresos
previstos y los costes estimados a incurrir.

En cuanto a las ventas registradas por el
meétodo de contrato cumplido, nuestros
procedimientos de auditoria han incluido la
ejecucidén de una combinacion de pruebas
sustantivas, tales como, analizar si los
ingresos se encuentran debidamente
registrados teniendo en consideracion los
términos y obligaciones contractuales con
los clientes; la obtencidn, para una muestra
en base selectiva, de confirmaciones de
terceros sobre el volumen de operaciones y
saldos pendientes de cobro al cierre; y la
realizacién de pruebas en detalle
consistentes en la obtencién de las facturas
acreditativas, asi como, la comprobacién de
los albaranes de salida o notas de entregay
los cobros percibidos para una muestra en
base selectiva de las ventas contabilizadas
en el ejercicio.

En relacién con los ingresos reconocidos en
funcién del grado de avance, nuestros
procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, la revisién de los contratos mas
relevantes y el analisis de los mismos con la
Direccién con el objetivo de obtener un
adecuado entendimiento de los términos
acordados vy, principalmente, de si se
produce una transmisién sistematica de
riesgos en el avance de la obra.

En cuanto a la estimacion de los costes
totales a incurrir, nuestros procedimientos
de auditoria han incluido la realizacion de
un analisis en detalle para todos los
proyectos en curso gue se registran por el
método de grado de avance, a fin de evaluar
la razonabilidad de la estimacién de los
costes pendientes de incurrir, con la
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Por otro lado, para aquellos contratos en los
que la Sociedad emplea el método del
contrato cumplido, existe un riesgo
inherente asociado al momento del
reconocimiento de dichos ingresos, que
depende de los términos contractuales bajo
los que los bienes son vendidos.

Los aspectos anteriores motivan que ésta
sea un area de atencidn significativa para
nuestra auditoria.

informacion disponible mas actualizada de
cada proyecto a la fecha de emisién de
nuestro informe, analizando las
desviaciones y la razonabilidad de las
mismas en base a las particularidades de los
proyectos.

Por ultimo, hemos evaluado la adecuacién
de la informacién incluida en las notas 4.9 y
15.1 de las cuentas anuales adjuntas en
relacion con este aspecto.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestidn son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.



En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidon con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE AUDITORES, S.L. (anteriormente DELOITTE, S.L.)
[mcrite en el R.0.A.C. n? S0692
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccidén material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gue llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar {a imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a fos administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.



Mecanizaciones y
Fabricaciones, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes-al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023
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MECANIZACIONES Y FABRICACIONES, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022 (NOTAS 1,2,3Y 4)

(Euros)
Notas de la Ejercicio fiercicio
Memoria 2023 2022 (*)
Importe neto de la cifra de negocios- Nota 16.1 28.809.699 25.165.094
Ventas 28.809.699 25.165.094
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (4.166.620) (317.269)
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 4.2 200.114 305.471
Aprovisionamientos- (13.577.512)| (15.827.768)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles Nota 16.2 (6.354.928) (7.326.372)
Trabajos realizados por otras empresas (7.231.786) (8.509.930)
Deterioro de materias primas y otros aprovisionamientos Nota 9 9.202 8.534
Otros ingresos de explotacion- - 8.534
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio - 8.534
Gastos de personal- Nota 16.3 (6.383.222) (6.108.150)
Sueldos, salarios y asimilados (4.949.802) (4.836.669)
Cargas sociales (1.433.420) (1.271.481)
Otros gastos de explotacion- (1.187.649) (670.971)
Servicios exteriores Nota 16.4 (786.196) (659.566)
Tributos (70.114) (69.995)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales Nota 4.6 (331.339) 58.590
Amortizacion del inmovilizado Notas5y 6 (492.058) (511.864)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras Nota 13 18.290 18.290
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - (440)
Otros resultados (6.094) (84.413)
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.214,948 1.976.514
Ingresos financieros- 383.346 100.879
De valoraciones negociables y otros instrumentos financieros-
De empresas del Grupo y asociadas Notas 8y 17 378.241 95.953
De terceros 5.105 4.926
Diferencias de cambio Nota 18 - 13.087
RESULTADO FINANCIERO 383.346 113.966
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.598.294 2.090.480
Impuesto sobre beneficios Nota 15.3 (899.586) (522.711)
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.698.708 1.567.769

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos (véase Nota 2.5).

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas

y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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MECANIZACIONES Y FABRICACIONES, S.A.U.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022 (NOTAS1,2,3Y 4)

(Euros)
Notas de la
Memoria 2023 2022 (%)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION )} 3.145.264 202.221
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3.598.294 2.090.480
Ajustes al resultado- 412.559 514,517
Amortizacion del inmovilizado(+) Notas 5y 6 492.058 511.864
Resultado por bajas/ventas de inmovilizado Nota 6 A 440
Correcciones valorativas por deterioro(+/-) Notas 9 (9.202) 50.056
Imputacién de subvenciones Nota 13 (18.290) (18.290)
Ingresos financieros(-) Notas 8y 17 (383.346) (100.879)
Diferencias de cambio Nota 18 - (13.087)
Variacion de provisiones Nota 4.6 331.339 84.413
Cambios en el capital corriente- (80.133) (1.968.505)
Existencias Nota 9 4.181.992 275.428
Otros activos corrientes 456 4
Deudores y otras cuentas a cobrar(+/-) 785.629 (3.655.895)
Acreedores y otras cuentas a pagar(+/-) (5.048.210) 1.411.962
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn- (785.456) (434.271)
Cobros de intereses(+) Notas 8y 17 383.347 100.879
Cobros/(Pagos) por Impuesto sobre Sociedades Nota 15.3 (1.168.803) (535.150)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (11) (3.146.960) (203.648
Pagos por inversiones (-)- (3.146.960) (338.482
Empresas del Grupo y asociadas Notas 8y 17 (2.838.672) -
Inmovilizado intangible Nota 5 e (6.950)
Inmovilizado material Notas 6y 14 (308.288) (331.532)
Cobros por desinversiones (+)- = 134.834
Empresas del Grupo y asociadas Notas 8y 17 - 134.834
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (111) 1.697 1.118
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero- 1.697 1.118
Emision de:
Deudas con entidades de crédito Nota 14 1.697 1.118
Devolucién de:
Deudas con entidades de crédito Nota 14 z
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1Y) 1 (309)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 157 466
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 158 157

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos (véase Nota 2.5).

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos
de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.




1.

Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria

correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023

Actividad de la empresa

Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. (Sociedad Unipersonal), (en adelante, la Sociedad) se constituyd como
Sociedad Andnima el 14 de abril de 1965, y su domicilio social se encuentra en Avenida de la Playa n22, San Juan
de Nieva. La Sociedad se encuentra participada al 100% por Asturiana de Zinc, S.A.U. De acuerdo con lo
establecido en el articulo 13 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha inscrito en el Registro Mercantil
su condicién de sociedad unipersonal, asi como la identidad de su Accionista Unico.

Su actividad esta dividida en dos lineas:

e Por un lado, la fabricacion y mecanizacién de toda clase de piezas sidertrgicas o siderometallirgicas,
fundicion de hierros y metales, construcciones metdlicas de todo género y su explotacidn y comercializacion.

e Por otro lado, la fabricacidon y posterior comercializacién de equipos construidos en materiales pldsticos y
composites.

La Sociedad estd actualmente integrada en el Grupo Glencore, cuya cabecera en Espafia es Asturiana de Zinc,
S.A. (Sociedad Unipersonal) con domicilio social en San Juan de Nieva, Castrillén (Principado de Asturias).
Asturiana de Zinc, S.A. (Sociedad Unipersonal) no ha formulado cuentas anuales consolidadas por estar
dispensada de esta obligacion, de acuerdo con la normativa vigente, en la medida en que participa
exclusivamente en sociedades dependientes que no representan un interés significativo, individualmente y en
su conjunto, para la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la misma.
Asturiana de Zinc, S.A.U., al igual que sus participadas entra las que se incluye la Sociedad, forma parte de la
subdivisién del zinc, la cual se integra en la division de metales y minerales del Grupo Glencore.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1 Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado por
el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021, y sus adaptaciones sectoriales.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

[



2.2

2.3

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacién y en particular,
los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran ala
aprobacién por el Accionista Unico, estimdndose que serdn aprobadas sin maodificacidn alguna. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2022 fueron aprobadas por el Accionista Unico con fecha 29 de
marzo de 2023.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacidn o desgloses que, no requiriendo de
detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia
relativa de acuerdo al concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual del
PGC 2007.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo
en las cuentas anuales. No existe ninguin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La informacidn contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad.

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y

compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 4.1, 4.2, 4.4,
5,6, 8,9y 10).

- Lavida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 4.1, 4.2, 5y 6).
- Laimputacién de costes a la obra en curso (véanse Notas 4.6 y 9).

- La estimacién de los costes pendientes de incurrir en proyectos contabilizados en base al grado de
avance (véase Nota 4.9).

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 4.4 y 8).

- La evaluacion de la probabilidad de disponer de ganancias fiscales futuras contra las que cargar los
créditos fiscales activados, asi como otros activos por impuesto diferido (véanse Notas 4.8 y 14).

- El célculo de la estimacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio (véanse Notas 4.8 y 14),



2.5

2.6

2.7

2.8

A pesar de que las estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en prdximos ejercicios de manera significativa, lo que se haria, en el caso
de ser preciso, conforme a lo establecido en el Plan General de Contabilidad, es decir, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
afectados.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen pasivos contingentes significativos para la
Sociedad al 31 de diciembre de 2023.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2022 se presenta a efectos comparativos
con la informacién del ejercicio 2023.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensidn, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

En el presente ejercicio no se han realizado cambios en criterios contables aplicados en el ejercicio
precedente.

Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas, no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2022.

Distribucién del resultado

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2023, formulada por los Administradores y que se espera
sea aprobada por el Accionista Unico es la siguiente:

Euros
Base de Reparto 2023
Pérdidas y ganancias 2.698.708
Euros
Distribucién 2023
A reservas voluntarias 2.698.708




Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracidon de sus cuentas a 31
de diciembre de 2023, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

4.1

4.2

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccidn. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado conforme al criterio
mencionado en la Nota 4.2. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida util. Cuando la vida util de
estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de diez afios.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado intangible incluyen el importe que resulta
de afiadir a los costes externos, los costes internos, determinados en funcidn de las correspondientes tasas

horarias. Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han capitalizado importes por estos conceptos.

Propiedad industrial

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad o el derecho de uso
de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de la
desarrollada por la empresa. La propiedad industrial se amortiza linealmente a lo largo de su vida Gtil que
se ha estimado en 10 afios.

Aplicaciones informdticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo
de 3 afios.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccién, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si
las hubiera.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario,
los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida
util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Las sustituciones o renovaciones de elementos del inmovilizado material se contabilizan como activo, con
el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Los elementos retirados, tanto
si son consecuencia de un proceso de modernizacién como si se debe a cualquier otra causa, se contabilizan
dando de baja los saldos que presentan las correspondientes cuentas de coste y de amortizacién
acumulada. -




Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmavilizado material incluyen el importe que resulta
de afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de las correspondientes tasas
horarias. El importe capitalizado por estos conceptos durante el ejercicio 2023 ha ascendido a 200.114
euros (305.471 euros en el ejercicio 2022).

Los bienes del inmovilizado material incorporados con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 se valoran
al precio de adquisicion mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas
en el Real Decreto — Ley 7/1996.

El inmovilizado material en curso se traspasa al inmovilizado material en explotacién en la fecha en la que
gueda disponible para iniciar su funcionamiento o, en su caso, una vez transcurrido el periodo de prueba
correspondiente, iniciandose en este momento su amortizacién.

Para aguellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o
correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible
a la adquisicion o fabricacion del mismo. No obstante, la Sociedad no ha capitalizado gastos financieros en
el inmovilizado en curso en los ejercicios 2023 y 2022.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculados en funcién de los afios de vida util estimada de los respectivos bienes, seg(in
el siguiente detalle:

Afios
Construcciones 33-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-18
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4-10
Otro inmovilizado 4-10

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad procede a
estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. El importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso. Cuando el
valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro.

El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipo de interés de
mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no
generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de
activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que
pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversién se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte, el importe en libros del activo o de la unidad
generadora de efectivo se incrementa en la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal
modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversién de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.




4.3 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que en las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demads arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, todos los contratos de arrendamiento
suscritos por la Sociedad han sido clasificados como arrendamientos operativos.

Si la Sociedad actta como arrendador:

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance de situacion conforme a su
naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los cuales se
reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el
reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Si la Sociedad actua como arrendatario:

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado
4.4 [Instrumentos financieros
4.4.1 Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

Activos financieros a coste amortizado

Incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacién en un mercado organizado, para los que la
Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién
del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la prestacién de servicios
por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

if) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos
por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.



No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria las siguientes inversiones: a) instrumentos de patrimonio de empresas del
Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse con fiabilidad.

Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relaciéon de control, y
empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente,
dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo,
se ejerce un control conjunto con uno 0 mas socios.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion
directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
Y ganancias.

Valoracion posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracién imputando
a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Las inversiones clasificadas en la categoria de activos financieros a coste se valoran por su coste, minorado,
en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracidn, netas del efecto impositivo.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que
no estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que
existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor
en libros.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si
las hubiera, es el de deteriorar los créditos en los que, en funcién de su antigliedad u otros aspectos, como
situacién irregular, concurso de acreedores o insolvencia, concurran circunstancias que permitan
razonablemente su calificacién como de dudoso cobro. La dotacién a la provisién para insolvencias se
determina en base a un analisis individualizado de la situacién econdmico-financiera de los clientes y
deudores. i



4.5

4.6

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de crédito ni de
interés o las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o asume algtin otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio
de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

4.4.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Sociedad se clasifican como pasivos financieros a coste
amortizado. Estos se corresponden con aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se
han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o aquellos que,
sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la Sociedad.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacidn recibida, ajustada por los
costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo
con su coste amortizado.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Ginicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen
la intencidn de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segtin los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Existencias
Las materias primas se valoran a su precio de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Los descuentos

comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los
débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.



4.7

El precio de adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta
que los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y
otros directamente atribuibles a la adquisicidn de las existencias.

En la asignacidn de valor a sus materias primas, la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado.

La obra en curso se valora a coste de produccion o valor neto realizable, el menor. El coste de produccién
de las existencias comprende el precio de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles
y los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una parte calculada de forma
sistematica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el proceso de su transformacién. El
proceso de distribucién de los costes indirectos fijos se efecttia en funcidn de la capacidad normal de
produccidn o la produccion real, la mayor de las dos.

Para aquellas existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de ser vendidas, el coste incluye los gastos financieros que han sido girados por el proveedor o
corresponden a préstamos u otro tipo de financiacidn ajena, especifica o genérica, directamente atribuible
a la fabricacién o construccion.

La Sociedad efectta las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicion (o a su coste de produccidn). A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

e Para las materias primas, su precio de reposicidn. La Sociedad no reconoce la correccién valorativa en
aquellos casos en los que se espera que los productos terminados a los que se incorporan las materias
primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor equivalente a su coste de
produccién o superior al mismo.

e Para la obra en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes,
menos los costes estimados para finalizar su produccion y los relacionados con su venta.

Cuando sea probable que los costes del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, la
pérdida esperada por la ejecucién pendiente de incurrir se reconoce inmediatamente como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Otros gastos de explotacidn — Pérdidas, deterioro y variacion
de provisiones por operaciones comerciales”. Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad mantiene una
provisidn por este concepto por importe de 59.273 euros (21.096 euros a 31 de diciembre de 2022).

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

= Son convertibles en efectivo.

* En el momento de su adquisicidn su vencimiento no era superior a tres meses.

* No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

e Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestidn de efectivo de la Sociedad.




4.8

4.9

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del Impuesto sobre el Beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos en un horizonte temporal de 10 afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio en aquellos
casos en los que la legislacion tributaria permita compensar en plazos superiores, salvo clara evidencia de
lo contrario, o de que la entidad tenga pasivos por impuesto diferido (asimilables a estos efectos a las
ganancias fiscales) con los que compensar las bases imponibles negativas, una vez considerado el techo
fiscal de compensacion correspondiente, en su caso.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuesto diferido no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El método del reconocimiento de los ingresos por ventas varia en funcién de si el pedido puede ser
asimilado a una prestacién de un servicio de construccidn, en cuyo caso se aplicaria el método de
porcentaje de realizacién, o a la venta de un producto estandar de construccién, donde aplicaria el método
del contrato cumplido.
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Ingresos por prestacion de servicios de construccion

Los Administradores consideran que un pedido es asimilable a una prestacion de un servicio de
construccién cuando existen los siguientes indicios:

e Existen un acuerdo especificamente negociado para la construccién de un elemento, delimitado bajo
las concretas estipulaciones técnicas que individualicen el objeto del mismo, y que vincula a las partes
al cumplimiento de las obligaciones respectivas, en cuya virtud, se produce una transferencia
sistematica y sustancial de los riesgos y beneficios a medida que se despliega la actividad por el
contratista.

e Por tanto, no se trata de un producto estandar que fabrica la empresa bajo pedido, cuyo montaje
requiera la supervisién por parte de la empresa constructora, sino de una serie de componentes
indisociables como unidad, que funcionan en conjunto y donde la inspeccién técnica de la instalacion,
con caracter general, se configura como un componente mas de la obligacién de resultado a que se
compromete la empresa constructora.

En este sentido, la Sociedad contabiliza los ingresos generados por los mencionados contratos de venta
que al 31 de diciembre aun no se encuentran integramente finalizados, dado que:

- El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

- Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econdmicos derivados de la
transaccion.

- El grado de realizacién de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser valorado con
fiabilidad.

- Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla,
pueden ser estimados con fiabilidad.

La Sociedad utiliza el “método del porcentaje de realizacion” para determinar el importe adecuado a
reconocer en un periodo determinado. El grado de realizacion se determina por referencia a los costes del
contrato incurridos en la fecha del balance de situacién como un porcentaje de los estimados totales para
cada contrato. Los costes incurridos durante el ejercicio en relacién con la actividad futura de un contrato
se excluyen de los costes del contrato para determinar el porcentaje de realizacion.

De este modo, los costes de los contratos se reconocen cuando se incurre en ellos, excluyendo acopios. En
casos excepcionales, cuando el resultado de un contrato no puede estimarse de forma fiable, los ingresos
del contrato se reconocen solo hasta el limite de los costes del contrato incurridos, para los cuales sea
probable su recuperacién.

Los contratos de construccidn estdn sujetos a estimaciones de ingresos y costes que necesitan ser revisadas
por los responsables de los proyectos a medida que avanzan. Cualquier modificacién en las estimaciones
de ingresos, gastos y resultado de la obra esta sujeto a revision por distintos niveles de direccién y, cuando
son verificados y aprobados, el efecto se trata como un cambio de estimado.

Cuando sea probable que los costes del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, la
pérdida esperada por la ejecucién pendiente de incurrir se reconoce inmediatamente como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias en la partida “Otros gastos de explotacién - Pérdidas, deterioro y variacién
de provisiones por operaciones comerciales”, empleando como contrapartida el epigrafe “Provisiones a
corto plazo” del balance de situacion.
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La Sociedad presenta como un activo, es decir, como un derecho de cobro, el importe bruto adeudado por
los clientes para los contratos en curso para los cuales para los cuales los costes incurridos mas los
beneficios reconocidos (menos las pérdidas reconocidas) superan la facturacion parcial realizada.
Asimismo, la facturacién parcial pendiente de cobro se incluye en las partidas “Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar - Clientes por ventas y prestaciones de servicios”.

Los modificados (saldos que se encuentran en proceso de negociacion con los clientes por corresponder a
variaciones en el alcance, modificaciones o trabajos adicionales a los contemplados en el contrato original)
y los pagos en concepto de incentivo se incluyen en los ingresos del contrato en la medida en que se hayan
acordado con el cliente y siempre que puedan medirse de forma fiable. En cuanto a las modificaciones en
los trabajos de construccidn que se encuentren en negociacion, siempre y cuando se cumpla con las
condiciones siguientes: a) que sea probable que el cliente apruebe el modificado y existe evidencia de la
solicitud de cliente sobre la modificacidn de alcance o precio y b) que el ingreso pueda medirse con
fiabilidad, se procede al reconocimiento de ingresos y margen.

En los casos en los que el importe sea variable, o bien se corresponda con reclamaciones no aprobadas, el
importe se estima siguiendo el enfoque que mejor permita predecir aquel al que la Sociedad va a tener
derecho, utilizando un valor esperado en funcién de la probabilidad en que se considere que es altamente
probable que no se produzca una reversion significativa de los ingresos reconocidos cuando se resuelva la
incertidumbre asociada.

Los costes relacionados con la presentacion de ofertas para la adjudicacién de obras en el territorio
nacional y extranjero se cargan a la cuenta de resultados en el momento en que se incurre en ellos, cuando
no es probable o no es conocido, que el contrato sea obtenido. Los costes de la presentacién de ofertas se
incluyen en el coste del contrato cuando es probable o es conocido que el contrato sera obtenido, o cuando
es conocido que dichos costes seran reembolsados o incluidos en los ingresos del contrato.

Ingresos por venta de productos

En aquellos casos, en los que no se dan las circunstancias anteriores, la Sociedad sigue el método del
contrato cumplido. En este sentido, los contratos de venta en firme, que se encuentran en ejecucién al
cierre del ejercicio, conllevan ciertas estipulaciones técnicas, pero se trata de bienes que la Sociedad fabrica
habitualmente para varios clientes, no produciéndose una transferencia sistematica y sustancial de los
riesgos y beneficios a medida que se despliega la actividad por parte de la Sociedad, al no existir
certificaciones parciales emitidas por la misma a medida que se alcanzan determinados hitos de
construccién. Por este motivo los ingresos derivados de la ejecucion de los proyectos se reconocen en el
momento de terminacién de los mismos y su entrega a clientes (método del contrato cumplido).

Los gastos correspondientes a adquisicion de materiales, personal y costes indirectos de fabricacién de las
obras en curso se activan como existencias hasta el momento en el que cada obra se finaliza y se factura.

Los anticipos recibidos hasta el momento de la entrega se registran en el epigrafe de “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar” bajo el concepto de “Anticipos de clientes” o, si se trata de anticipos
recibidos por empresas del grupo, bajo el concepto de “Anticipos de clientes, empresas del grupo y
asociadas”.

Ingresos financieros

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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4.10 Provisiones y contingencias

4.11

4,12

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacidn es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como
remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacion, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por
el que, en su caso, figurara la correspondiente provisién.

Por ultimo, los activos contingentes sélo son objeto de registro contable cuando su materializacidn resulta
altamente probable. No obstante, en la medida en que los mismos resulten probables, son desglosados en
la memoria.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el
ejercicio en el que se adopta la decisidn del despido. En los ejercicios 2023 y 2022 no se ha registrado un
gasto por este concepto.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental
Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la

proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccidn o eliminacion de la contaminacidn futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.
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4.13

4.14

4.15

4.16

Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros distintos de los
propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcidn de si son de cardcter monetario o no, y se imputan a resultados
en proporcion a la dotacién a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos

subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro.

b) Subvenciones de cardcter reintegrable: Mientras tienen el cardcter de reintegrables se contabilizan
€COmo pasivos.

¢) Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se
devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los accionistas o propietarios no
constituyen ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del
tipo de subvencion del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

Operaciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas (financieras, comerciales o de cualquier otra
indole) fijando precios de transferencia que se enmarcan dentro de las prescripciones de la OCDE para
regular transacciones con empresas del grupo y asociadas. Adicionalmente, las obligaciones en materia de
documentacion de estos precios de transferencia establecidas en el marco del Real Decreto 1793/2008, de
3 de noviembre, con entrada en vigor a partir del 19 de febrero del 2009 se encuentran cumplimentadas,
por lo que los Administradores de la Sociedad considera que no existen riesgos significativos por este
aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracidn en el futuro.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con cardcter
general se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion
se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea
superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos
requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacidon sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincién se
produciréd en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado de acuerdo con el método indirecto, se utilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo. Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.
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- Actividades de explotacién. Actividades tipicas de la Sociedad, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas de inversion o financiacion.

- Actividades de inversion. Las de adquisicidn, enajenacidn o disposicidn por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién. Actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

No existen transacciones no monetarias relacionadas con operaciones de inversion y financiacion
significativas que, por no haber dado lugar a variaciones de efectivo no hayan sido incluidas en el estado
de flujos de efectivo y deban ser informadas separadamente.

5. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2023 y 2022, asi como la
informacion mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Ejercicio 2023
Euros
Salidas, Bajas

Saldo Entradas o o Saldo

Inicial Dotaciones Reducciones Final
Coste-
Aplicaciones informaticas 65.577 - - 65.577
Otro inmovilizado intangible 67.667 - - 67.667

133.244 - - 133.244

Amortizacién acumulada-
Aplicaciones informaticas (51.288) (4.530) - (55.818)
Otro inmovilizado intangible (62.857) (1.227) - (64.084)

(114.145) (5.757) e (119.902)
Neto 19.099 13.342

Ejercicio 2022
Euros
Salidas, Bajas

Saldo Entradas o o Saldo

Inicial Dotaciones Reducciones Final
Coste-
Aplicaciones informaticas 58.627 6.950 - 65.577
Otro inmovilizado intangible 67.667 - - 67.667

126.294 6.950 = 133.244
Amortizacién acumulada-
Aplicaciones informaticas (47.466) (3.822) - (51.288)
Otro inmovilizado intangible (61.630) (1.227) - (62.857)

(109.096) (5.049) - (114.145)
Neto 17.198 19.099
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Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
2023 2022
Aplicaciones informaticas 45.682 43,751
Otro inmovilizado intangible 55.393 55.393
Total 101.075 99.144

Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2023 y 2022, asi como la
informacion mas significativa que afecta a este epigrafe, han sido los siguientes:

Ejercicio 2023
Euros
Saldo Entradas Salidas, Bajas Saldo
Inicial o Dotaciones | o Reducciones Final
Coste-
Terrenos 804.034 - - 804.034
Construcciones 1.799.959 - - 1.799.959
Maquinaria 6.908.204 66.148 - 6.974.352
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 4.082.114 48.170 (18.700) 4.111.584
Inmovilizado en curso y anticipos 848.483 250.930 - 1.095.413
14.442.794 365.248 (18.700) 14.789.342
Amortizacion acumulada -
Construcciones (868.158) (49.374) - (917.532)
Maquinaria (6.324.310) (198.141) - (6.522.451)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (3.026.983) (238.786) 18.700 (3.247.069)
(10.219.451) (486.301) 18.700 (10.687.052)
Neto 4,223.343 4.102.290
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Ejercicio 2022

Euros
Saldo Entradas Salidas, Bajas Saldo
Inicial o Dotaciones | o Reducciones Final
Coste-
Terrenos 804.034 - - 804.034
Construcciones 1.799.959 - - 1.799.959
Magquinaria 6.958.618 11.113 (61.527) 6.908.204
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 4.126.123 73.042 (117.051) 4.082.114
Inmovilizado en curso y anticipos 543.012 305.471 - 848.483
14.231.746 389.626 (178.578) 14.442.794
Amortizacion acumulada -
Construcciones (818.763) (49.395) - (868.158)
Maquinaria (6.174.083) (211.754) 61.527 (6.324.310)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (2.897.928) (245.666) 116.611 (3.026.983)
(9.890.774) (506.815) 178.138 (10.219.451)
Neto 4.340.972 4.223.343

Las altas de inmovilizado material mas significativas en el ejercicio 2023 se corresponden con la adquisicién de
magquinaria para la actividad de la Sociedad. En el afio 2022, las principales altas se correspondian con
herramientas. Por otro lado, las altas del inmovilizado en curso del ejercicio 2023 y 2022 se corresponden con
la fabricacion de un torno vertical y una nueva nave construida por la propia empresa.

Por otro lado, durante el ejercicio 2023, la compafiia ha dado de baja elementos de transporte totalmente
amortizados, mientras que, en el afio precedente, se corresponde con maquinaria e instalaciones técnicas que
se encontraban practicamente amortizadas, generando un resultado negativo en la cuenta de pérdidas y
ganancias por importe de 440 euros.

Al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio de 1996, y de acuerdo con los criterios establecidos en el
Real Decreto 2607/1996 de 20 de diciembre, en 1996 se revalorizaron las inmovilizaciones materiales por un
importe de 126 miles de euros.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados, que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
2023 2022

Construcciones 45.268 42.396
Instalaciones técnicas 109.483 109.483
Maquinaria 5.422.014 5.168.944
Utillaje 521.841 500.556
Otras instalaciones 625.222 523.949
Mobiliario 122.431 88.590
Equipos para procesos de informacion 215.882 160.952
Elementos de transporte 45,100 45.100
Otro inmovilizado material 640.976 640.976

7.748.216 7.280.944
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Garantias hipotecarias
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ningtin inmovilizado de la Sociedad estd gravado como garantia.

Politica de seguros

La Sociedad sigue la politica de formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estén
expuestos los diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad consideran

que la cobertura contratada al 31 de diciembre de 2023 y 2022 resulta suficiente para cubrir los riesgos propios
de las actividades de la Sociedad.

Compromisos en firme de inversiones-

A 31 de diciembre de 2023 existen compromisos firmes de compra de inmovilizado material por importe de
201.908 euros (6.875 euros a 31 de diciembre de 2022).

Arrendamientos

Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene arrendados a una comunidad de propietarios el 67% de los terrenos y edificaciones de San
Juan de Nieva en donde desarrolla parte su actividad, siendo el 33% propiedad de la Sociedad. El contrato
vigente fue firmado el 29 de junio de 1999, que modificé algunas de las clausulas que se habian establecido en
el contrato inicial de 2 de enero de 1990.

Este contrato se viene renovando anualmente atendiendo a la Ley de Arrendamientos Urbanos 29/1994, de 24
de noviembre, sin que ninguna de las partes haya manifestado su oposicidn a 31 de diciembre de 2023.

La renta anual a pagar en el siguiente ejercicio se determina tomando como base la renta correspondiente al
ejercicio cerrado e incrementandolo en el indice de Precios al Consumo a 31 de diciembre, tal y como se recoge
en el contrato firmado el 29 de junio de 1999.

Adicionalmente, con fecha 1 de marzo de 2021, la Sociedad formalizé un contrato para el arrendamiento de una
nave en el Poligono Empresarial del Principiado de Asturias (PEPA), por un plazo de un afio, que con fecha 25 de
enero de 2022, fue prorrogado hasta el 31 de diciembre de 2022, y posteriormente hasta el 31 de diciembre de
2024.

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas durante el afio 2023 asciende a 362.758 euros
(346.451 euros en 2022), registradas formando parte de la partida “Otros gastos de explotacién — Servicios
exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de los correspondientes ejercicios (véase Nota 15.4).

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 la Sociedad tiene contratadas las siguientes cuotas de arrendamiento
minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor:

Arrendamientos operativos Valor nominal
Cuotas minimas 2023 2022
Menos de un afio 361.503 280.451
Total 361.503 280.451
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8. Activos financieros

La composicion de los activos financieros al 31 de diciembre de los ejercicios 2023 y 2022 es la siguiente:

Euros
Activos financieros a Activos financieros a
coste coste amortizado Total
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Activos financieros no corrientes-
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas 16.135 16.135 - - 16.135 16.135
Fianzas entregadas (Nota 7) = z 21.877 21.877 21.877 21.877
16.135 16.135 21.877 21.877 38.012 38.012
Activos financieros a corto plazo-
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (*) - - 7.799.778 8.624.208 | 7.799.778 | 8.624.208
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas (Nota 16) - - 11.530.094 8.691.422 | 11.530.094 | 8.691.422
Inversiones financieras a corto plazo - - 22.000 22.000 22.000 22.000
- - 19.351.872 17.337.630 | 19.351.872 |17.337.630

(*) Excluyendo la partida “Otros créditos con las Administraciones Publicas”.

Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el detalle de la participacion en otras sociedades es el siguiente:

Euros
2023 2022
Sociedad de Garantia Reciproca de Asturias 3.005 3.005
Sociedad Regional de Promocién Industrial 12.020 12.020
Fundacion para la Investigacién Cientifica 1.110 1.110
16.135 16.135

Ninguna de esas sociedades cotiza en bolsa y su objeto social es el que sigue:

- Sociedad de Garantia Reciproca de Asturias: otorgamiento de garantias personales por aval o por cualquier
otro medio admitido en derecho distinto del seguro de caucion, a favor de sus accionistas para las
operaciones que éstos realicen dentro del giro o trafico de las empresas de su negocio.

- Sociedad Regional de Promocién Industrial: formacién, gestion, promocion y comercializacién de suelo y
naves industriales, la puesta en marcha y gestion de centros de empresas, la elaboracién de estudios
socioeconémicos y planes de marketing para suelo y naves industriales y la seleccién y formacion de equipos

de gestion de aquellas.

- La Fundacién para la Investigacién Cientifica: promover, incentivar y promocionar las actividades dirigidas a
la investigacicn cientifica aplicada en todos los aspectos de la vida econdmica y social que puedan contribuir

al desarrollo y mejoramiento de las condiciones de vida de la comunidad asturiana.

Fianzas entreqadas

Se trata del importe de la fianza constituida en el momento de la firma del contrato de arrendamiento de los
terrenos y edificaciones de San Juan de Nieva en donde la Sociedad desarrolla su actividad principal (véase Nota

7).
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Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Con respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la
Sociedad realiza una evaluacién individualizada de los saldos vencidos y pendientes de cobro considerando la
antigiiedad de la deuda, la relacidn con el cliente v la situacién financiera del mismo.

A 31 de diciembre de 2023 la Sociedad no mantiene ninguna provision por deterioro de créditos comerciales.

Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo

La Sociedad mantiene una linea de crédito con Asturiana de Zinc, S.A.U. de la cual dispone efectivo para hacer
frente a las necesidades de su actividad. Esta linea de crédito funciona mediante un sistema de Cash Pooling y
devenga un interés de Euribor mensual mds un 0,7%. El contrato se renovd con fecha 1 de enero de 2018, siendo
su fecha de vencimiento 31 de diciembre de 2027.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo con Asturiana de Zinc es deudor por importe de 11.530.094 euros y
8.691.422 euros, respectivamente, importes que figuran registrados en la partida “Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a corto plazo — Otros activos financieros” del activo corriente del balance de situacion adjunto
(véase Nota 16), en la medida en que es disponible, la Sociedad utiliza la misma para atender a sus necesidades
de liquidez ya que no cuenta con financiacién bancaria y no hay restricciones para su uso.

Informacidn sobre naturaleza y nivel de riesqo sobre los instrumentos financieros

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez, y riesgo derivado de las desviaciones sobre los presupuestos de los proyectos. El
Departamento Financiera de la Sociedad ha establecido una serie de procedimientos y controles que permiten
identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos financieros.

En este sentido, la gestion del riesgo esta controlada por la Direccidn Financiera de la Sociedad, con arreglo a
politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Desde dicha Direccidn se identifica, evalia y, en su caso,
se ejecutan las contrataciones necesarias de los instrumentos de cobertura de riesgos financieros. A
continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Informacidn cualitativa:

Riesgo derivado de las desviaciones sobre los presupuestos de los proyectos

Para los proyectos de mayor relevancia, las desviaciones sobre los presupuestos que sirvieron de base para la
preparacién de las respectivas ofertas se analizan durante la vida de los proyectos, llevando a cabo un
seguimiento continuo de las mismas.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

Con el objetivo de minimizar este riesgo, la Sociedad establece limites de crédito que adapta a las diferentes
expectativas de sus clientes o, en su caso, solicita las garantias necesarias. Asimismo, en los contratos
formalizados con los clientes, se acuerdan los anticipos necesarios para financiar los proyectos. Estas reglas
basicas se aplican de forma activa en los procesos de contratacién, asi como en el seguimiento que se lleva a
cabo en las distintas operaciones comerciales. Asi, el modelo de gestion del riesgo de crédito comercial se basa
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en un seguimiento constante de los saldos mantenidos por los clientes y una gestidn activa del cobro de estos
saldos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos liquidos, o
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

La Sociedad lleva a cabo una gestidon prudente del riesgo de liquidez. Para gestionar sus posibles necesidades o
excesos de liquidez, la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022 tiene una linea de crédito con Asturiana de
Zinc, S.A. (Sociedad Unipersonal), que funciona mediante un sistema de Cash Pooling que vence el 31 de
diciembre de 2027. A 31 de diciembre 2023, la Sociedad mantiene una posicién deudora en el mencionado
sistema de Cash Pooling por importe de 11.530 miles de euros.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los
futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de mercado. El riesgo
de mercado incluye el riesgo de tipo de interés y otros riesgos de precio. El riesgo de tipo de cambio no afecta a
la Sociedad ya gue no realiza transacciones significativas en moneda distinta al euro.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en
los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los tipos de interés de
mercado. La exposicidn de |a Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe principalmente a la
linea de crédito otorgada por el Accionista Unico que devenga un tipo de interés variable. La Sociedad no realiza
coberturas de dicho riesgo. Una variacién de un +1% en el tipo interés variable al que esta referenciada la
mencionada linea de crédito, supondria unos mayores ingresos financieros de 105 miles de euros. Asimismo,
una variacion de un -1% en dicho tipo de interés, supondria unos menores ingresos financieros por importe de
101 euros.

Riesgo de impactos por el cambio climdtico:

Los Administradores consideran que lo efectos del cambio climatico no tendrdn un impacto significativo en las
operaciones de la Sociedad en el futuro.

Informacidn cuantitativa:

Riesgo de crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de los ejercicios 2023 y 2022 es la siguiente:
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Euros
2023 2022
Inversiones financieras a largo plazo 21.877 21.877
Clientes (Nota 8) 922.750 1.842.327
Clientes, empresas del Grupo y asociadas (Nota 16) 5.209.837 5.151.922
Clientes, obra ejecutada pendiente de certificar 1.627.139 1.589.424
Deudores varios 40.037 40.535
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a corto plazo (Nota 16) 11.530.094 8.691.422
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 10) 158 157
Total 19.351.892 17.337.664

El saldo de “Clientes, obra ejecutada pendiente de certificar” se corresponde, para cada obra, con la diferencia
positiva entre los ingresos reconocidos por el método del grado de avance en cada obra y el importe facturado
por la misma.

Mensualmente se elabora un detalle con la antigliedad de la deuda comercial de cada uno de los saldos a cobrar
por cada cliente, que sirve de base para gestionar su cobro. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen saldos
comerciales vencidos en mas de 90 dias, por lo que la Sociedad no tiene registrada ninguna provisién al respecto
(véase Nota 10).

El detalle de la concentracion del riesgo de crédito por contraparte de los deudores comerciales al 31 de
diciembre es el siguiente, incluyendo los epigrafes “Clientes” y “Clientes, obra ejecutada pendiente de certificar”
del cuadro anterior:

2023 2022
Ndmero de Numero de
clientes Importe clientes Importe
Con saldo superior a 1.000.000 de euros 1 5.177.021 2 5.910.780
Con saldo entre 1.000.000 y 500.000 euros 2 1.494.882 2 1.577.189
Con saldo entre 500.000 y 100.000 euros 2 714.317 4 696.627
Con saldo entre 100.000 y 20.000 euros 6 335.713 9 359.631
Con saldo inferior a 20.000 euros 6 37.793 5 39.446
Total 17 7.759.726 22 8.583.673

Riesgo de liquidez

El fondo de maniobra de la Sociedad al cierre del ejercicio asciende a 15.986 miles de euros (13.238 miles de
euros en 2022). Para atender a sus deudas a corto plazo, la Sociedad dispone de efectivo por importe de 158
euros (157 euros en 2022). Adicionalmente, la Sociedad tiene una linea de crédito con Asturiana de Zinc, S.A.U.
El saldo de esta linea de crédito es favorable a la Sociedad (véase Nota 8) con un saldo deudor a 31 de diciembre
de 2023 de 11.530 miles de euros (8.691 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

Riesgo de tipo de interés

La exposicién de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe principalmente a la linea de
crédito otorgada por el Accionista Unico, que funciona mediante un sistema de Cash Pooling y devenga un
interés de Euribor mensual mas un 0,7%. Los ingresos devengados en 2023 por este concepto han ascendido a
378.241 euros (95.953 euros en el ejercicio 2022), y han sido registrados en la partida “Ingresos financieros de
empresas del Grupo y asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 16).
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9. Existencias

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad mantiene acuerdos con terceros para la realizacién de diversos
proyectos a finalizar en el proximo ejercicio por valor de 13.825.246 euros (20.592.947 euros en el ejercicio
2022). El importe incluido en la partida “Existencias - Productos en curso” del balance de situacién a 31 de
diciembre de 2023 correspondiente a estos proyectos ascendia a 2.842.186 euros (7.008.806 euros a 31 de
diciembre de 2022).

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad ha registrado una reversidn de deterioro de materias primas, por importe
de 9.202 euros (8.534 euros a 31 de diciembre de 2022) en la partida “Aprovisionamientos - Deterioro de
materias primas y otros aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de los ejercicios 2023 y de 2022 es la siguiente:

Euros
2023 2022
Caja 158 157
Saldo final 158 157

Las cuentas corrientes devengan un tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas. No hay restricciones
a la disponibilidad de estos saldos.

11. Patrimonio neto - Fondos Propios

11.1

11.2

Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el capital de la Sociedad estd compuesto por 35.000 acciones
nominativas de 38,46 euros de valor nominal cada una. Las acciones estaban totalmente suscritas y
desembolsadas a 31 de diciembre de 2023 y de 2022, estando en su totalidad en posesion de Asturiana de
Zing, S.A.U. Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

En el ejercicio 2014, de acuerdo con lo establecido en el articulo 13 de la Ley de Sociedades de Capital, la
Sociedad inscribio en el Registro Mercantil su condicidn de sociedad unipersonal, asi como la identidad de
su Accionista Unico.

En este sentido, la Sociedad tiene firmado con el Accionista Unico, ademéas de contratos de ventas, un
contrato de cuenta corriente (Véase Nota 8). Las transacciones con dicho Accionista Unico se incluyen en
la Nota 16 de la presente memoria.

Reservas

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.




Al cierre de los ejercicios 2023 y de 2022, esta reserva se encontraba completamente constituida.

Reserva de revalorizacion

La reserva de revalorizacién, de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio, es consecuencia de
las operaciones de actualizacién del valor del inmovilizado material practicadas de acuerdo con la
normativa que regula dichas operaciones, véase Nota 6, menos el gravamen fiscal del 3% del importe de
las revalorizaciones.

La reserva podia destinarse a eliminar resultados contables negativos, a aumentar el capital social de la
Sociedad y, a partir del 31 de diciembre de 2006 (10 afios contados a partir de la fecha del balance en que
se reflejaron las operaciones de actualizacidn), a reservas de libre disposicion. No obstante, el saldo de la
reserva de revalorizacién nunca podra ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia
haya sido realizada mediante la venta o amortizacion total o parcial de los elementos actualizados.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién.

12. Patrimonio neto — Subvenciones y donaciones recibidas

Los movimientos de las subvenciones de capital y donaciones no reintegrables a 31 de diciembre de los ejercicios
2023 y de 2022 son los siguientes:

Ejercicio 2023

Euros
Transferencias [Efecto impositivo
ala cuenta de de las
pérdidas y transferencias
Saldo inicial ganancias (Nota 14.4) Saldo final
Subvenciones de capital y
donaciones no reintegrables 400.102 (18.290) 4.572 386.384
Ejercicio 2022
Euros
Transferencias|Efecto impositivo
a la cuenta de de las
pérdidasy | transferencias
Saldo inicial ganancias (Nota 14.4) Saldo final
Subvenciones de capital y
donaciones no reintegrables 413.819 (18.290) 4.573 400.102

13. Pasivos financieros

La composicién de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 es la siguiente:
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Euros
2023 2022
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 122.844 64.188
Total 122.844 64.188

Estos importes se desglosan en el balance al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 de la siguiente forma:

Euros
2023 2022
Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo con entidades de crédito 4.362 - 2.665 -
Deudas a corto plazo — Otros pasivos financieros 118.482 - 61.523 -
122.844 - 64.188 -

Deudas a corto plazo con entidades de crédito {VISA)

La Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2023 diez lineas de crédito correspondientes a tarjetas Corporate
del Banco Santander, S.A. con un limite autorizado conjunto de 26.000 euros, de los cuales la Sociedad ha
dispuesto de un importe de 4.362 euros (2.665 euros a 31 de diciembre de 2022).

Adicionalmente, la Sociedad tiene formalizada con el Accionista Unico una linea de confirming con una entidad
financiera hasta un limite de 7 millones de euros, de la que ambas responden solidariamente.

Deudas a corto plazo- Otros pasives financieros

Al 31 de diciembre del ejercicio 2023 la Sociedad mantiene registrado en esta partida un importe de 118.482
euros que se corresponden a proveedores de inmovilizado (61.523 euros al 31 de diciembre de 2022).

14. Administraciones publicas y situacién fiscal

14.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicidn de los saldos corrientes acreedores con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre

de 2023 y de 2022 es la siguiente:
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Euros
2023 2022
Activos por impuesto diferido 249.920 191.309
Otros créditos con las Administraciones Publicas 64.012 6.094
Hacienda Pdblica, deudora por Impuesto de Sociedades 19.117 -
Hacienda Publica deuda por subvenciones concedidas - 6.094
Hacienda Publica deudora por IVA 44.895 -
313.932 197.403
Pasivos por impuesto diferido (no corriente) (115.851) (120.423)
Pasivos por impuesto corriente (Nota 14.3) - (191.489)
Otras deudas con las Administraciones Publicas (930.088) (376.449)
Hacienda Publica acreedora por IVA (637.996) (106.612)
Hacienda Publica acreedora por IRPF (103.764) (92.412)
Organismos de Seguridad Social acreedores (188.327) (174.077)
Otras deudas - (3.348)
(1.045.939) (688.361)

14.2 Conciliacidn del resultado contable con la base imponible fiscal

La conciliacién entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:

Ejercicio 2023

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Aumentos Disminuciones Total

Saldo ingresos y gastos del ejercicio - - 2.698.708
Impuesto sobre Sociedades (Nota 14.3) - - 899.586
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos 3.598.294
Diferencias permanentes 50 - 50
Diferencias temporarias

Con origen en el ejercicio 456.129 - 456.129

Con origen en ejercicios anteriores - (215.272) (215.272)
Base imponible (resultado fiscal) 3.839.202
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Ejercicio 2022

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Aumentos | Disminuciones Total

Saldo ingresos y gastos del ejercicio - - 1.567.769
Impuesto sobre Sociedades (Nota 14.3) - - 522.711
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos 2.090.480
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias

Con origen en el ejercicio 139.164 139.164

Con origen en ejercicios anteriores - (181.211) (181.221)
Base imponible (resultado fiscal) 2.048.423

El importe de las retenciones y pagos a cuenta del impuesto del ejercicio 2023 ha ascendido a 977.314
euros (319.016 euros en 2022). Adicionalmente, en el ejercicio 2023 y 2022, la Sociedad ha aplicado
deducciones por importe de 1.603 euros.

Diferencias temporarias con origen en el ejercicio-

Las diferencias temporarias con origen en el ejercicio se deben principalmente a conceptos provisionados
en el ejercicio pero que resultan deducibles en el momento de su pago, que se corresponden con la
provisidn por remuneraciones pendientes de pago.

Diferencias tempaorarias con origen en ejercicios anteriores-

Las diferencias temporarias con origen en ejercicios anteriores proceden de varios conceptos. Uno de ellos
serfa la limitacién al 70% al importe amortizado en los ejercicios 2013 y 2014. Otro de los conceptos seria
la imputacién a resultados de la dotacidn a la amortizacion correspondiente a las naves recibidas mediante
donacidn en el ejercicio 2008, en las que la Sociedad desarrolla principalmente su actividad. En el ejercicio
2008, la Sociedad considerd dicha donacidon como un incremento patrimonial, tributando por ella en ese
ejercicio y generando una diferencia temporal, que se irfa cancelando a medida que el saldo de la donacién
se fuera imputando a resultados en los siguientes ejercicios. El tltimo concepto se corresponde con la
provision por el bonus de 2023, pagado en el 2024.

La Sociedad no dispone de deducciones acreditadas pendientes de aplicar.
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14.3 Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto Sobre Beneficios

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
Concepto 2023 2022

Resultado contable antes de impuestos 3.598.294 2.090.480

Diferencias permanentes 50 365

Cuota al 25 % 899.586 522.711

Diferencias temporarias 60.215 (10.603)
Deducciones (1.603) (1.603)
Total gasto / (ingreso) del Ejercicio corriente (1) 958.198 510.505
Efecto diferencias temporarias en la estimacion del IS (60.215) 10.603

Deducciones 1.603 1.603
Total gasto / (ingreso) por impuesto diferido (1) (58.612) 12.206
Total gasto / (ingreso) por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias (1+1) 899.586 522.711

El desglose entre el gasto por impuesto corriente y el gasto por impuesto diferido al 31 de diciembre es el

siguiente:
2023 2022
Impuesto corriente:
Impuesto corriente por estimacion IS 958.198 510.505
Impuesto diferido:
Impuesto diferido por estimacién IS (58.612) 12.206
Total gasto / (ingreso) por impuesto 899.586 522.711

El clculo de la cuenta a pagar por Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2023y 2022,

es el siguiente:

Euros
2023 2022
Impuesto corriente por estimacion IS 958.197 510.505
Retenciones y pagos a cuenta (977.314) (319.016)
Impuesto a pagar / (ingresar) (Nota 14.1) (19.117) 191.489
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14.4 Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuesto

diferido son los siguientes:

Ejercicio 2023

Euros
Cuenta de
. pérdidas y .
Saldo inicial ganancias Saldo Final

Activos por impuesto diferido (Nota 14.1)

Donacién terreno y naves 126.086 (3.602) 122.484
Amortizacion no deducible 8.014 (8.014) -
Deduccién - Amortizacién 12.825 (1.603) 11.221
Diferencia Provisiones Obra en curso Contable - Fiscal 7.411 62.173 69.584
Remuneraciones pendientes de pago 2022 34.789 9.657 44.446
Provisién penalidades 2.185 - 2.185
Total 191.310 58.610 249.920
Pasivos por impuesto diferido (Nota 14.1)

Subvenciones de capital y donaciones no reintegrables (Nota 12) (120.423) 4.572 (115.851)
Total (120.423) 4,572 (115.851)

Ejercicio 2022
Euros
Cuenta de
o pérdidas y .
Saldo inicial ganancias Saldo Final

Activos por impuesto diferido (Nota 14.1)

Donacidn terreno y naves 129.688 (3.602) 126.086
Amortizacion no deducible 16.030 (8.016) 8.014
Deduccidn - Amortizacion 14.426 (1.601) 12.825
Diferencia Provisiones Obra en curso Contable - Fiscal 7.411 - 7.411
Remuneraciones pendientes de pago 2022 33.775 1.013 34.789
Provision penalidades 2.185 - 2.185
Total 203.515 (12.206) 191.310
Pasivos por impuesto diferido (Nota 14.1)

Subvenciones de capital y donaciones no reintegrables (Nota 12) (124.996) 4,573 (120.423)
Total (124.996) 4.573 (120.423)

En los ejercicios 2023, la totalidad de las variaciones en los pasivos por impuesto diferido se han registrado
contra el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” del Patrimonio Neto del Balance de
Situacién y del Balance de Situacion comparativo adjuntos, respectivamente (véase Nota 12).
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14.5

Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Seguln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. En este sentido, al cierre del ejercicio 2023 la Sociedad
tiene abiertos a inspeccidn el impuesto de sociedades de los afios 2020, 2021 y 2022. Por otro lado, el
Impuesto del Valor Afiadido correspondiente a los afios 2019 a 2022. En cualquier caso, los créditos fiscales
pueden ser objeto de comprobacién durante los 10 afios siguientes a su generacion por la Administracion
Tributaria, independientemente de que su generacidn se haya producido en ejercicios ya prescritos.

Con fecha 14 de julio de 2022, la Sociedad recibié comunicacion de inicio de actuaciones inspectoras en
relacion con el Impuesto de Sociedades de los ejercicios 2018 y 2019, asi como el IVA del periodo junio
2018 a diciembre 2019. Con fecha 28 de noviembre de 2023, las actuaciones abiertas han terminado y
firmado actas de conformidad sin que haya supuesto una modificacién en cuota para ninguno de los
impuestos inspeccionados.

15. Ingresos y gastos

15.1

Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus operaciones
continuadas por categorias de actividades es la siguiente:

Euros
2023 2022
Metdlicos 20.923.769 18.779.462
Plasticos 7.589.254 6.175.366
Mantenimiento 296.676 210.266
Total 28.809.699 25.165.094

La distribucion de las ventas por mercados geograficos es la siguiente:

Euros
2023 2022
Nacional 22.1459.163 19.143.398
Extranjero 6.660.536 6.021.696
Total 28.809.699 25.165.094
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La Sociedad registra ventas por el método de contrato cumplido y por el método de grado de avance (Nota
4.9). El desglose por la tipologia de ventas es el siguiente.

Euros
2023 2022
Ingresos por venta de productos 26.452.700 23.187.848
Ingresos por servicios de construccion 2.356.999 1.977.246
Total 28.809.699 25.165.094

15.2 Consumo de materias primas y otras materias consumibles

El detalle de consumo de materias primas y otras materias consumibles es el siguiente:

Euros
2023 2022
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 6.361.098 7.376.747
Compras nacionales 4.019.706 6.084.486
Adquisiciones intracomunitarias e importaciones 2.341.392 1.292.261
Variacién de existencias de materias primas y otros consumibles (6.170) (50.375)
Total 6.354.928 7.326.372

15.3 Gastos de personal

La composicion del saldo de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2023 y 2022
adjunta es la siguiente:

Euros
2023 2022

Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios 4.949.803 4.836.669
Indemnizaciones - -

4.949.803 4.836.669
Cargas sociales
Seguridad Social 1.398.846 1.254.763
Otros gastos sociales 34.574 16.718
1.433.420 1.271.481
Total 6.383.223 6.108.150
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15.4 Servicios exteriores

La composicion del saldo de esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2023 y 2022
adjunta es la siguiente:

Euros
2023 2022
Arrendamientos (Nota 7) 362.758 346.451
Servicios profesionales independientes 217.015 179.322
Primas de seguros 74.661 61.037
Servicios bancarios 10.355 7.878
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 10.752 8.421
Suministros 29.552 32.683
Otros servicios 81.103 23.774
Total 786.196 659.566

Los Administradores de la Sociedad estan cubiertos, en el desempefio de su cargo, por un seguro de
responsabilidad civil suscrito por Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A.U. que cubre los dafios por actos u
omisiones que se puedan producir como consecuencia del desempefio de su cargo. La prima satisfecha por
este seguro ha ascendido a 9.554 euros en el ejercicio 2023 (9.554 euros en el ejercicio 2022), importe que
ha sido integramente abonado por la Sociedad.

16. Operaciones con partes vinculadas

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2023 y 2022, asi
como la naturaleza de dicha vinculacidn, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacion

Asturiana de Zinc, S.A.U. Accionista Unico

Glencore Technology PTY Limited Empresa del Grupo
Portovesme, S.R.L. Empresa del Grupo
Nordenhamer Zinkhutte GmbH Empresa del Grupo
American Zinc Products, LLC Empresa del Grupo
Access world (Spain) S.A.U. Empresa del Grupo
Kazzinc Ltd. Empresa del Grupo
Pasar Group Empresa del Grupo

Los saldos mantenidos con dichas entidades vinculadas son los siguientes:

Ejercicio 2023

Euros
Asturiana de | Portovesme, | Constructora de
Kazzinc Ltd | Zinc, S.A.U. S.R.L. Castrillon, S.A. Total
Clientes (Nota 8) - 5.209.837 - - 5.209.837
Otros activos financieros (Nota 8) - 11.530.094 - - 11.530.094
Anticipo de clientes, empresas del Grupo y
et - (1.207.925) - - {1.207.925)
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Ejercicio 2022

Euros
Asturiana de | Portovesme,
Kazzinc Ltd | Zinc, S.A.U. S.R.L. Total
Clientes (Nota 8) 1.060.920 4.091.002 - 5.151.922
Otros activos financieros (Nota 8) - 8.691.422 - 8.691.422
Anticipo de clientes, empresas del Grupo y
asaciadas - (5.684.878) - (5.684.878)

La Sociedad mantiene una linea de crédito con Asturiana de Zinc, S.A.U. de la cual dispone efectivo para hacer
frente a las necesidades de su actividad. Esta linea de crédito funciona mediante un sistema de Cash Pooling y
devenga un interés de Euribor mensual mas un 0,7%. El contrato se ha renovado con fecha 1 de enero de 2018,
siendo su fecha de vencimiento 31 de diciembre de 2027. El saldo de esta linea de crédito era deudor a 31 de

diciembre de 2023 por importe de 11.530.094 euros (8.691.422 euros en 2022) (véase Nota 8).

Asimismo, el Accionista Unico Asturiana de Zinc, S.A.U. es titular de las garantias que la Sociedad ha otorgado a

clientes por sus operaciones comerciales (véase Nota 18.6).

Las transacciones realizadas con dichas entidades vinculadas son las siguientes:

Ejercicio 2023

Ejercicio 2022

Euros
Asturiana de
Kazzinc Ltd Zinc, S.A.U. Total
Ventas &l 20.982.173 20.982.173
Compras = 3.740 3.740
Ingresos financieros (Nota 8) - 378.241 378.241
Euros
Asturiana de
Kazzinc Ltd Zinc, S.A.U. Total
Ventas 1.515.600 16.154.406 | 17.670.006
Compras 2 716 716
Ingresos financieros (Nota 8) - 95.953 95,953
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17. Moneda extranjera

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera mas significativos, valorados al tipo de cambio de
cierre y tipo de cambio medio, respectivamente, son los siguientes:

Euros
2023 2022

Cuentas a cobrar - 513.915
Otros activos 158 919

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio, por clases de instrumentos
financieros, es el siguiente:

Ejercicio 2023:

Euros
Por Transacciones Total
Liguidadas en el Ejercicio
Activos financieros:
Cuentas a cobrar £ =
Total activos financieros - -
Ejercicio 2022:
Euros
Por Transacciones Total
Liquidadas en el Ejercicio
Activos financieros:
Cuentas a cobrar 13.087 13.087
Total activos financieros 13.087 13.087
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18. Otra informacidén

18.1 Estructura del personal

El personal medio y total empleado por la Sociedad distribuido por categorias y sexo a 31 de diciembre de
2023 y 2022 es el siguiente:

Ejercicio 2023
Numero medio de personas Plantilla total al 31 de diciembre de 2023

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Administradores 3 - 3 3 - 3
Titulados superiores 10 4 14 9 3 12
Titulados medios 12 2 14 11 2 13
Mandos intermedios 2 - 2 2 - 2
Administrativos y delineantes 8 2 10 8 2 10
Operarios 97 I 98 97 1 98
Total 132 9 141 130 8 138

Ejercicio 2022

Numero medio de personas Plantilla total al 31 de diciembre de 2022

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Administradores 3 - 3 3 - 3
Titulados superiores 10 6 16 10 5 15
Titulados medios 12 2 14 12 2 14
Mandos intermedios 2 - 2 2 - 2
Administrativos y delineantes 7 2 9 7 2 9
Operarios 96 2 98 98 1 99
Total 130 12 142 132 10 142

El nimero medio por categoria de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2023 y 2022 con

discapacidad igual o mayor a 33%, distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2023

2023
Categoria Profesional Hombres Mujeres Total
Entre 33% y 65%
Operarios - 1
- 1
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18.2

18.3

18.4

18.5

Ejercicio 2022

2022
Categoria Profesional Hombres Mujeres Total
Entre 33% vy 65%
Operarios 3 - 3
- 3

El Consejo de Administracion estaba formado por 3 personas al 31 de diciembre de 2023 y 2022, siendo
todos ellos hombres.

Administradores y Alta Direccion

No han existido retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion durante los
ejercicios 2023 y 2022, ni existen créditos ni anticipos a los miembros del Consejo de Administracidn.
Asimismo, tampoco existen compromisos en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a los
miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracién, ni habia obligaciones asumidas por cuenta
de ellos a titulo de garantia.

La Sociedad considera personal de Alta Direccion a aquellas personas que ejercen funciones relativas a los
objetivos generales de la Sociedad, tales como la planificacidn, direccion y control de las actividades,
llevando a cabo sus funciones con autonomia y plena responsabilidad, sélo limitadas por los criterios e
instrucciones de los titulares juridicos de la Sociedad o los érganos de gobierno y administracién que
representan a dichos titulares. Dado que las decisiones estratégicas y las operaciones de negocio son
instruidas y controladas por el grupo internacional, la Sociedad no mantiene en su plantilla ningin
empleado que pueda ser considerado como Alta Direccidn segun la definicién anteriormente expuesta,
siendo dichas funciones ejercidas por los miembros del Consejo y no recibiendo retribucién alguna por el
ejercicio de las mismas.

Informacion exigida por la Ley de Sociedades de Capital

Al cierre del ejercicio 2023 ni los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, ni las personas
vinculadas a los mismos segun se define en la Ley de Sociedades de Capital han comunicado a los demas
miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran
tener con el interés de la Sociedad.

Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por servicios prestados por el auditor de cuentas ascienden a
33.845 euros en el ejercicio 2023 (23.000 euros en el ejercicio 2022). Durante los ejercicios 2023 y 2022 el
auditor no ha facturado a la Sociedad ninglin otro servicio profesional diferente de la propia auditoria.

Informacion sobre medioambiente

La Sociedad no ha incorporado en el ejercicio sistemas, equipos o instalaciones por importes significativos
en relacion con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Asi mismo, la Sociedad no ha registrado en el ejercicio gastos por importe significativo en relacién con la
proteccion y mejora del medio ambiente.




19.

El balance de situacidn adjunto no incluye provision alguna en concepto de riesgos relacionados con el
medio ambiente, dado que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen al cierre del
ejercicio obligaciones a liquidar en el futuro, surgidas por actuaciones de la Sociedad para prevenir, reducir
o reparar dafios sobre el medio ambiente, o que, en caso de existir, éstas no serian significativas.

18.6 Garantias

A cierre de los ejercicios 2023 y 2022, el Accionista Unico concedié en nombre de la Sociedad avales de
diversas entidades financieras por garantias técnicas y financieras frente a terceros por los siguientes
importes:

Euros

2023 2022

1.660.473 3.206.030

Garantias prestadas a terceros

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacién, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacidn a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales:

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

Ejercicio Ejercicio
2023 2022
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 56 52
Ratio de operaciones pagadas 57 54
Ratio de operaciones pendientes de pago 29 39

Miles de Euros

Miles de Euros

18.317
2.246

19.560
3.486

Asimismo, se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de

los bienes o la prestacidn de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.
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20.

A continuacién, se detalle el volumen monetario y nimero de facturas

establecido:

pagadas dentro del plazo legal

2023 2022
Volumen monetario (miles de euros) 12.372 18.469
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 68% 94%
Numero de facturas 4,021 5.260
Porcentaje sobre el total de facturas 80% 97%

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Hechos posteriores al cierre

No existen hechos relevantes posteriores al cierre.
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Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de gestion

correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023

Evolucién de la Sociedad en el ejercicio y prevision para el ejercicio 2024

El nivel de contratacién alcanzado fue de 22 millones de euros, de los cuales el 49 % son contratacidn con clientes
cuyo pais VAT no es Espafia. Se ha logrado una cifra de ventas (pedidos terminados y cerrados) de 29 millones
de euros. Ratio de contratacién ventas del periodo fue 0,76. Se empieza el ejercicio 2024 con una cartera de 14
millones de euros. La cartera de pedidos al finalizar el afio representa 48% de las ventas del ejercicio de este
mismo afio. Mantenemos nuestro escaso endeudamiento 200 mil euros, equivalente a 0,05 del EBITDA, y una
fuerte situacion patrimonial (ratio de solvencia 4,63). El Beneficio antes de Impuestos fue 3.598 miles de euros.
La rentabilidad econémica y financiera se situé en el 9,37 % y 15,78%, respectivamente. El resultado de
explotacion alcanzé 3.215 miles de euros, siendo el Beneficio después de Impuestos 2.699 miles de euros.

Certificaciones de calidad y Medio Ambiente

En materia de Calidad, la empresa sigue certificada durante el ejercicio en la norma 1SO 9001/2015 (con vigencia
hasta el 22 de marzo de 2024) habiendo sustituido la auditoria de mantenimiento de 2023 por la auditoria de
renovacion del sello para el primer trimestre de 2024, asi mismo se realizan las auditorias de renovacién de las
certificaciones 1SO 3834 y EN1090 durante los dias 10, 11 y 13 de octubre de 2023 (las nuevas certificaciones
tienen vigencia hasta el 1 de Diciembre de 2026).

En materia de Medio Ambiente, se ha sustituido la auditoria de mantenimiento de 2023 por la auditoria de
renovacion del sello, para el primer trimestre de 2024, de la norma 1SO 14001:2015, y que tiene una vigencia
hasta el 22 de marzo de 2024. En materia de Prevencion de Riesgos Laborales MEFASA tiene en vigor la
certificacion segun la norma ISO 45001:2018, tras las auditorias realizadas en noviembre de 2022 por la
Certificadora Lloyd’s Register Quality Assurance, siendo el periodo de vigencia de este certificado hasta el 22 de
marzo de 2024, y habiéndose sustituido la auditoria de mantenimiento de 2023 por la auditoria de renovacion
del sello para el primer trimestre de 2024d.

La certificacién ASME (“U stamp) de acuerdo a ASME VIII div.1 sigue en vigor, mantiendose la auditoria de
renovacion para el afio 2025

En materia de formacidn de calidad, se han llevado a cabo la certificacion de inspeccidn visual segiin UNE-EN
ISO 9712 Nivel 2 para un trabajador del departamento de calidad, asi como una formacién on-line comtin para
todo el departamento en Metrologia industrial y calibracion. Ademas de esto se realizé una jornada de
formacion para los operadores de laser tracker para mejorar y ampliar el rendimiento del equipo.Por tltimo, se
inscribe a un trabajador en la formacién de Ingeniero Europeo de Soldadura (IWE) el cual finalizara en Junio de
2024.

Utilizacidn de instrumentos financieros.

La Sociedad mantiene una linea de crédito con Asturiana de Zinc, S.A.U. con un limite de 6.000.000 de euros, de
la cual dispone efectivo para hacer frente a las necesidades de su actividad. Esta linea de crédito funciona
mediante un sistema de Cash Pooling y devenga un interés de Euribor mensual mas un 0,7%. El contrato tiene
validez hasta el 31 de diciembre de 2027. ]
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4 Principales riesgos del negocio.

En la Memoria de las cuentas anuales se incluye informacidn sobre la naturaleza y nivel de los riesgos financieros
que impactan en la Sociedad, sobre la exposicion de la Sociedad a los riesgos de precio, de crédito, de liquidez y
flujo de efectivo, asi como sobre los objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros de la Sociedad.

5  Actividades de investigacién y desarrollo.

En el 2023 se ha realizado la modificacion de gran parte de la programacién del sistema de métodos y tiempos
pasando de lenguaje en velneo a javascript, de tal modo que los cédlculos se pueden llegar a realizar a una
velocidad mayor. Atin no se ha terminado con todas las operaciones.

También se han comenzado a realizar macros en Excel tanto para las paradas de tostacién del pldstico como
para las bridas de Idesa y la reunién de margenes con la direccién, reduciendo el tiempo de trabajo de las

personas implicadas en ello.

Se ha continuado mejorando el sistema de sensorizaciéon de las mdquinas de soldadura. Se ha conseguido que
los sensores recojan datos y en estos momentos se esta trabajando en el analisis de los mismos.

En cuanto a las PDAs, se ha afiadido en la aplicacién la firma de pedidos para que, en el caso de que no se
encuentre en las oficinas la persona responsable, pueda realizarlo a través del teléfono movil.

La participacién en el cldster ha continuado siendo activa siendo vicecoordinadores en la comisidn de Innovacion
Colaborativa y Mejora Tecnoldgica.

Durante el 2023 se han implementado 93 propuestas de mejoras del ERP a través del apartado actuaciones y
corregido 75 errores.

6 Informe sobre el periodo medio de pago a proveedores.

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio la cual fue modificada a través de la Disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre. La
informacidn ha sido preparada conforme a la Resolucidn del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales.

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

Ejercicio Ejercicio
2023 2022
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 56 52
Ratio de operaciones pagadas 57 54
Ratio de operaciones pendientes de pago 29 39

Miles de Euros

Miles de Euros

18.317
2.246

19.560
3.486

Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido en la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, a
continuacién, se detalla la informacion relativa al volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un
periodo inferior al méximo establecido en la normativa de morosidad, y el porcentaje que suponen sobre el




numero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores, correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2023:

2023 2022
Volumen monetario (miles de euros) 12.372 18.469
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 68% 94%
Numero de facturas 4.021 5.260
Porcentaje sobre el total de facturas 80% 97%

Como se puede apreciar, el cumplimiento con el periodo de pagos a proveedores comerciales establecido en la
normativa de morosidad se cumple en un porcentaje elevado. Los pequefios retrasos obedecen mas a
ineficiencias en la operativa bancaria y de los propios proveedores, dias de valor, pérdida de instrumentos de
cobro, etc.

Operaciones con acciones propias.

La sociedad no dispone de auto-cartera.

Hechos posteriores al cierre.

Las expectativas son positivas para el ejercicio 2024 en base a los proyectos en los que se encuentra inmersa a
través de ofertas a empresas del grupo y clientes recurrentes historicos. A pesar de la caida de la demanda en
el sector de Bienes de equipo en el primer trimestre en Europa, en contraste con el sector en Espafia, y que
esperamos que éste se reduzca a lo largo del afio y crezca en Europa, lo que nos ayudara a mejorar las
previsiones. ;




FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Las cuentas anuales y el informe de gestién adjuntos, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023 contenidos en las paginas anteriores numeradas correlativamente de la 1 a la 38 para el caso
de la memoria y de la 1 a la 3 para el informe de gestion, han sido formuladas por el Consejo de Administracién
de Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. (Sociedad Unipersonal) en su reunion celebrada el dia 22 de marzo de

2024.
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D. Jaimé Arias Zapico D. Carlos Antonio Navalpotro
Presidente Vocal - Consejero
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D. Manuel Romero Fernandez
Vocal - Consejero

Diligencia: Para hacer constar que las Cuentas Anuales del ejercicio 2023, formuladas por el Consejo de
Administracién en su reunién del dia 22 de marzo de 2024, son las que se adjuntan rubricadas por el Secretario
de dicho Consejo.




