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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. (Sociedad Unipersonal):
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. (Sociedad Unipersonal) {la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normative de informacidn financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.1 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditorfa de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, ¥y NO expresamos

una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos

Descripcion

Las ventas de bienes de equipo suponen la
totalidad de las ventas realizadas por la
Sociedad, y corresponden a los bienes
entregados, deducidos descuentos, IVA, y otros
impuestos relacionados con las ventas,
realizdndose un 77% de las mismas a empresas
vinculadas.

Tal y como se describe en la nota 4.9, el método
del reconocimiento de los ingresos por ventas
varfa en funcion de si el contrato puede ser
asimilado a una prestacion de un servicio de
construccién, en cuyo caso se aplicaria el
método de porcentaje de realizacién, o ala
venta de un producto estandar de construccién,
donde aplicaria el método del contrato
cumplido.

El reconocimiento de estos ingresos, bajo las
condiciones y términos normales de la Sociedad,
requiere de una evaluacién individual de cada
contrato para determinar si se dan las
condiciones de reconocimiento del ingreso de
acuerdo con el criterio de grado de avance o,
por el contrario, si procede la aplicacion del
método de contrato cumplido, implicando por
tanto una casuistica especifica asociada a las
distintas condiciones firmadas con los clientes.

En concreto, la determinacion del grado de
avance requiere un alto grado complejidad y
estimacion por parte de la Direccion en relacidn,
entre otros aspectos, a la determinacién de los
costes totales a incurrir en cada contrato y la
determinacién del margen considerando los
ingresos previstos y los costes estimados a
incurrir.

Procedimientos aplicados en la auditoria

En cuanto a las ventas registradas por el método
de contrato cumplido, nuestros procedimientos
de auditoria han incluido la ejecucién de una
combinacién de pruebas sustantivas, tales
como, analizar si los ingresos se encuentran
debidamente registrados teniendo en
consideracion los términos y obligaciones
contractuales con los clientes; la obtencion,
para una muestra en base selectiva, de
confirmaciones de terceros sobre el volumen de
operaciones y saldos pendientes de cobro al
cierre; y la realizacion de pruebas en detalle
consistentes en la obtencidn de las facturas
acreditativas, asi como, la comprobacién de los
albaranes de salida o notas de entrega y los
cobros percibidos para una muestra en base
selectiva de las ventas contabilizadas en el
ejercicio.

En relacién con los ingresos reconocidos en
funcién del grado de avance, nuestros
procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, la revisién de los contratos mas
relevantes y el analisis de los mismos con la
Direccién con el objetivo de obtener un
adecuado entendimiento de los términos
acordados y, principalmente, de si se produce
una transmisién sistematica de riesgos en el
avance de la obra.

En cuanto a la estimacién de los costes totales a
incurrir, nuestros procedimientos de auditoria
han incluido la realizacién de un andlisis en
detalle para una muestra realizada, en bases
selectivas, de los proyectos en curso al cierre del



Por otro lado, para aqueilos contratos en los ejercicio, a fin de evaluar la razonabilidad de los
que la Sociedad emplea el método del contrato costes pendientes de incurrir.

cumplido, existe un riesgo inherente asociado al

- . Por ultimo, hemos evaluado la adecuacion de la
momento del reconocimiento de dichos

ingresos, que depende de los términos informacién incluida en las notas 4.9 y 16.1 de

. . las cuentas anuales adjuntas en relacion con
contractuales bajo los que los bienes son

vendidos. este aspecto.

Los aspectos anteriores motivan que ésta sea un
area de atencion significativa para nuestra
auditoria.

Otra informacién: informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2021, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas
anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre [a base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.



En [a preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
errory se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcion mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidon que se encuentra
en el anexo adjunto es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje
de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos fa presentacion global, Ia estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nas comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de ta entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que san, en consecuencia, [os riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prchiban revelar publicamente la cuestién.
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MECANIZACIONES Y FABRICACIONES, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (NOTAS 1,2,3Y 4)

(Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2021 2020 (*)
Importe neto de la cifra de negocios- Nota 16.1 21.604.554 17.876.382
Ventas 21.604.554 17.876.382
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 2.991.609 2.883.547
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 4.2 542.846 136.138
Aprovisionamientos- (15.452.118) (12.772.815)1
Consumo de materias primas y otras materias consumibles Nota 16.2 (7.268.793) (6.832.960)
Trabajos realizados por otras empresas (8.161.189) (5.931.911)
Deterioro de materias primas y otros aprovisionamientos Nota 9 (22.136) (7.944)
Otros ingresos de explotacién- 9.445 6.255
Ingresos accesorios y otros ingresos de gestion corriente - 2
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 9.445 6.255
Gastos de personal- Nota 16.3 (6.124.536) (5.754.927)
Sueldos, salarios y asimilados (4.793.620) (4.472.616)
Cargas sociales (1.330.916) (1.282.311)
Otros gastos de explotacién- (745.812) (582.563)
Servicios exteriores Nota 16.4 (596.756) (630.341)
Tributos (80.092) (54.015)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales Nota 4.6 (68.964) 101.793
Amoaortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 (574.501) (635.719)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras Nota 13 42,154 36.918
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 4.483 1.559
RESULTADO DE EXPLOTACION 2,298.124 1.194.775
Ingresos financieros- 46.586 41.966
De valoraciones negociables y otros instrumentos financieros-
De empresas del Grupo y asociadas Notas 8y 17 42.734 38.849
De terceros 3.852 3.117
Diferencias de cambio Nota 18 (2.446) (71.391)
RESULTADO FINANCIERO 44.140 (29.425)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.342.264 1.165.350
Impuesto sobre beneficios Nota 15.3 (585.609) (291.623)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.756.655 873.727

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos (véase Nota 2.5).

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas

y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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MECANIZACIONES Y FABRICACIONES, S.A.U.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020 (NOTAS 1,2,3Y 4)

(Euros)
Notas de la
Memoria 2021 2020 (¥)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 4.774.632 1.381.385
Resultado del ejercicio antes de impuestos 2.342.264 1.165.350
Ajustes al resultado- 574.824 502.086
Amortizacion del inmovilizado(+) Notas 5y 6 574.501 635.719
Resultado por bajas/ventas de inmovilizado Nota 6 (4.483) {1.559)
Correcciones valorativas por deterioro{+/-) Notas 9 22.136 (7.944)
Imputacién de subvenciones Nota 13 (42.154) (36.918)
Ingresos financieros(-) Notas 8y 17 (46.586) (41.966)
Diferencias de cambio Nota 18 2.446 56.548
Variacién de provisiones Nota 4.6 68.964 (101.793)
Cambios en el capital corriente- 2.189.642 (45.109)
Existencias Nota 9 (2.997.366) (2.880.802)
Otros activos corrientes (456) “
Deudores y otras cuentas a cobrar(+/-) 2.220.844 340.048
Acreedores y otras cuentas a pagar(+/-) 2.966.620 2.495.645
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién- (332.098) (240.942)|
Cobros de intereses(+) Notas 8 y 17 46.586 41.966
Cobros/(Pagos) por Impuesto sobre Sociedades Nota 15.3 (378.684) (282.908)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) (4.776.331) (1.427.518)
Pagos por inversiones (-}- (4.776.331) (1.429.321)
Empresas del Grupo y asociadas Notas 8y 17 (3.964.544) (1.098.127)
Inmovilizado intangible Nota 5 ] (14.876)
Inmovilizado material Notas 6y 14 (811.787) (316.318)
Cobros por desinversiones (+)- - 1.803
Inmovilizado material Notas 6 5 1.803
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (111) 863 (44.707)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero- 863 (44.707)
Emisién de:
Deudas con entidades de crédito Nota 14 863 u
Devolucién de:
Deudas con entidades de crédito Nota 14 & (44.707)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (LH1EHT-HIV) (836) (90.841)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.302 92.143
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 466 1.302

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos (véase Nota 2.5).

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos

de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021,



Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021

Actividad de la empresa

Mecanizaciones y Fabricaciones, S.A. (Sociedad Unipersonal), (en adelante, la Sociedad) se constituyd como
Sociedad Andnima el 14 de abril de 1965, y su domicilio social se encuentra en Avenida de la Playa n22, San Juan
de Nieva. La Sociedad se encuentra participada al 100% por Asturiana de Zinc, S.A.U. De acuerdo con lo
establecido en el articulo 13 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha inscrito en el Registro Mercantil
su condicién de sociedad unipersonal, asf como la identidad de su Accionista Unico.

Su actividad esta dividida en dos lineas:

e Por un lado, la fabricacién y mecanizacién de toda clase de piezas sidertrgicas o siderometaltrgicas,
fundicién de hierros y metales, construcciones metdlicas de todo género y su explotacién y comercializacién,

e Por otro lado, la fabricacién y posterior comercializacién de equipos construidos en materiales plasticos y
composites.

La Sociedad estd actualmente integrada en el Grupo Glencore, cuya cabecera en Espafia es Asturiana de Zinc,
S.A. (Sociedad Unipersonal) con domicilio social en San Juan de Nieva, Castrillén (Principado de Asturias).
Asturiana de Zinc, S.A. (Sociedad Unipersonal) no ha formulado cuentas anuales consolidadas por estar
dispensada de esta obligacién, de acuerdo con la normativa vigente, en la medida en que participa
exclusivamente en sociedades dependientes que no representan un interés significativo, individualmente y en
su conjunto, para la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la misma.
Asturiana de Zinc, S.A.U,, al igual que sus participadas entra las que se incluye la Sociedad, forma parte de la
subdivision del zinc, la cual se integra en la divisién de metales y minerales del Grupo Glencore.

Bases de presentacidn de las cuentas anuales

2.1 Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:
- Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado por
el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021, y sus adaptaciones sectoriales.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.




2.2

2.3

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y en particular,
los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacién por el Accionista Unico, estimandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2020 fueron aprobadas por el Accionista Unico con fecha 14 de julio
de 2021.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no requiriendo de
detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia
relativa de acuerdo al concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual del
PGC 2007.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo
en las cuentas anuales. No existe ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 4.1, 4.2, 4.4,
5,6, 8, 9y10).

- Lavida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 4.1, 4.2, 5 y 6).

- Laimputacion de costes a la obra en curso (véanse Notas 4.6 y 9).

- La estimacion de los costes pendientes de incurrir en proyectos contabilizados en base al grado de
avance (véase Nota 4.9).

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 4.4 y 8).

- Lla evaluacion de la probabilidad de disponer de ganancias fiscales futuras contra las que cargar los
créditos fiscales activados, asi como otros activos por impuesto diferido (véanse Notas 4.8 y 15).

- El cdlculo de la estimacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio (véanse Notas 4.8 y 15).

A pesar de que las estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios de manera significativa, lo que se haria, en el caso
de ser preciso, conforme a lo establecido en el Plan General de Contabilidad, es decir, de forma prospectiva,
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2.5

2.6

2.7

reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
afectados.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen pasivos contingentes significativos para la
Sociedad al 31 de diciembre de 2021.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2020 se presenta a efectos comparativos
con la informacién del ejercicio 2021,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

A partir del 1 de enero del ejercicio 2021 resultan de aplicacion los nuevos criterios de clasificaciéon y
valoracion de los instrumentos financieros previstos en el RD 1/2021, que se recogen en la Nota 6, y
suponen una modificacién respecto los aplicados en ejercicios anteriores.

Siguiendo las reglas contenidas en el apartado 6 de |a disposicion transitoria segunda, la Sociedad ha decido
aplicar los nuevos criterios de forma prospectiva, considerando a efectos de clasificacion de los activos
financieros los hechos y circunstancias que existen al 1 de enero de 2021, fecha de aplicacion inicial.

La informacién comparativa no se ha adaptado a los nuevos criterios de valoracion sin embargo los valores
en libros han sido ajustados a los nuevos criterios de presentacion.

El siguiente cuadro recoge una conciliacién a 1 de enero de 2021 para cada clase de activos financieros
entre la categoria de valoracién inicial con el correspondiente importe en libros determinado de acuerdo
con la anterior normativa y la nueva categorfa de valoracién con su importe en libros determinado de
acuerdo con los nuevos criterios.



Carteras

Miles de euros

Clasificacién segtin nuevos criterios a 31/12/2020

Vaalor en libros Estados
Financieros 31/12/2020 (*)

Coste amortizado

Coste

Instrumentos de patrimonio 16.135 - 16.135
Otros activos financieros 43.877 43.877 -
Préstamos y partidas a cobrar
-Créditos comerciales 7.107.469 7.107.469 -
Grupo, multigrupo y asociadas
-Grupo 4.861.711 4.861.711
Total clasificacién y valoracion s/
EF 31/12/2020 12.029.192
Sajiios mictics seally uavg 12.013.057 16.135
clasificacién y valoracién al 1.1.21

La totalidad de los pasivos financieros han sido clasificadas como pasivos financieros a coste amortizado.

2.8 Correccidn de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas, no se ha detectado ningtin error significativo que haya

supuesto la reexpresian de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

3.  Distribucion del resultado
La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2021, formulada por los Administradores y que se espera
sea aprobada por el Accionista Unico es la siguiente:
Euros
Base de Reparto 2021
Pérdidas y ganancias 1.756.655
Euros
Distribucion 2021
A reservas voluntarias 1.756.655
4. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas a 31
de diciembre de 2021, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las

siguientes:

&




4.1

4.2

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste
de produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado conforme al criterio
mencionado en la Nota 4.2. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida util. Cuando la vida util de
estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de diez afios.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado intangible incluyen el importe que resulta
de afiadir a los costes externos, los costes internos, determinados en funcidn de las correspondientes tasas

horarias. Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han capitalizado importes por estos conceptos.

Propiedad industrial

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o el derecho de uso
de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de la
desarrollada por la empresa. La propiedad industrial se amortiza linealmente a lo largo de su vida ttil que
se ha estimado en 10 afios.

Aplicaciones informdticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de
ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las pdginas web. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo
de 3 afios.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccién, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si
las hubiera.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario,
los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida
Gtil de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Las sustituciones o renovaciones de elementos del inmovilizado material se contabilizan como activo, con
el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Los elementos retirados, tanto
sison consecuencia de un proceso de modernizacién como si se debe a cualquier otra causa, se contabilizan
dando de haja los saldos que presentan las correspondientes cuentas de coste y de amortizacion
acumulada.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado material incluyen el importe que resulta
de afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcién de las correspondientes tasas
horarias. El importe capitalizado por estos conceptos durante el ejercicio 2021 ha ascendido a 542.846
euros (136.138 euros en el ejercicio 2020).

Los bienes del inmovilizado material incorporados con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 se valoran
al precio de adquisicion mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas
en el Real Decreto — Ley 7/1996.



4.3

El inmovilizado material en curso se traspasa al inmovilizado material en explotacion en la fecha en la que
queda disponible para iniciar su funcionamiento o, en su caso, una vez transcurrido el periodo de prueba
correspondiente, iniciandose en este momento su amortizacion.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o
correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible
a la adquisicion o fabricacion del mismo. No obstante, la Sociedad no ha capitalizado gastos financieros en
el inmovilizado en curso en los ejercicios 2021 y 2020.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcion de los afios de vida (til estimada de los respectivos bienes, segtin
el siguiente detalle:

Afos
Construcciones 33-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-18
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4-10
Otro inmovilizado 4-10

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad procede a
estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. El importe
recuperable es el mayor entre el valor razonahle menos los costes de venta y el valor en uso. Cuando el
valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro.

El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipo de interés de
mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no
generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de
activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que
pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversiéon se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte, el importe en libros del activo o de la unidad
generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal
modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de
no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que en las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demdas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, todos los contratos de arrendamiento
suscritos por la Sociedad han sido clasificados como arrendamientos operativos.



Sila Sociedad acttia como arrendador:

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del hien arrendado se presenta en el balance de situacion conforme a su
naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los cuales se
reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el
reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Si la Sociedad actia como arrendatario:

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratard como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado
4.4 Instrumenios financieros
4.4.1 Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

Activos financieros a coste amortizado

Incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en un mercado organizado, para los que la
Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion
del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son tGinicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
Con cardcter general, se incluyen en esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios
por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

ii) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos
por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y
los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.
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Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria las siguientes inversiones: a) instrumentos de patrimonio de empresas del
Grupo, multigrupo vy asociadas; b) instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse con fiabilidad.

Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y
empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente,
dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo,
se ejerce un control conjunto con uno o Mas socios.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion
directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

Valoracion posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracion imputando
a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Las inversiones clasificadas en la categoria de activos financieros a coste se valoran por su coste, minorado,
en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonahle menos los costes de ventay el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que
no estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que
existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor
en libros,

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si
las hubiera, es el de deteriorar los créditos en los que, en funcidn de su antigliedad u otros aspectos, como
situacién irregular, concurso de acreedores o insolvencia, concurran circunstancias que permitan
razonablemente su calificacién como de dudoso cobro. La dotacién a la provisién para insolvencias se
determina en base a un andlisis individualizado de la situacién econémico-financiera de los clientes y
deudores.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de crédito ni de

-
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4.5

4.6

interés o las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones
subordinadas ni concede ningtn tipo de garantia o asume algtin otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio
de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

4.4.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Sociedad se clasifican como pasivos financieros a coste
amortizado. Estos se corresponden con aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se
han originado en la compra de hienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o aquellos que,
sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la Sociedad.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los
costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo
con su coste amortizado.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Gnicamente se presentan por su importe
neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademads, tienen
la intencion de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segln los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Existencias

Las materias primas se valoran a su precio de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Los descuentos
comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los
débitos se deducen en la determinaciéon del precio de adquisicion.

El precio de adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta
que los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y
otros directamente atribuibles a la adquisicién de las existencias.

En la asignacién de valor a sus materias primas la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado.
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La obra en curso se valora a coste de produccidn o valor neto realizable, el menor. El coste de produccién
de las existencias comprende el precio de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles
y los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una parte calculada de forma
sistemdtica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el proceso de su transformacién. El
proceso de distribucién de los costes indirectos fijos se efecttia en funcién de la capacidad normal de
produccién o la produccidn real, la mayor de las dos.

Para aquellas existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de ser vendidas, el coste incluye los gastos financieros que han sido girados por el proveedor o
corresponden a préstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible
a la fabricacion o construccion.

La Sociedad efectta las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicion (o a su coste de produccidn). A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

e Para las materias primas, su precio de reposicion. La Sociedad no reconoce la correccion valorativa en
aquellos casos en los que se espera que los productos terminados a los que se incorporan las materias
primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor equivalente a su coste de
produccidn o superior al mismo.

e Para la obra en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes,
menos los costes estimados para finalizar su produccién y los relacionados con su venta.

Cuando sea probable que los costes del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, la
pérdida esperada por la ejecucién pendiente de incurrir se reconoce inmediatamente como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Pérdidas, deterioro y variacion
de provisiones por operaciones comerciales”. Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad mantiene una
provisién por este concepto por importe de 331.393 euros (251.708 euros a 31 de diciembre de 2020).

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

Son convertibles en efectivo.

En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
o No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

o Forman parte de la politica de gestion normal de tesorerfa de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones

fiscales del Impuesto sobre el Beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
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compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe
del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos en un horizonte temporal de 10 afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio en aquellos
casos en los que la legislacidn tributaria permita compensar en plazos superiores, salvo clara evidencia de
lo contrario, o de que la entidad tenga pasivos por impuesto diferido (asimilables a estos efectos a las
ganancias fiscales) con los que compensar las bases imponibles negativas, una vez considerado el techo
fiscal de compensacion correspondiente, en su caso.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuesto diferido no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

Ingresos y gasios

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El método del reconocimiento de los ingresos por ventas varia en funcién de si el pedido puede ser
asimilado a una prestacion de un servicio de construccion, en cuyo caso se aplicaria el método de
porcentaje de realizacion, o a la venta de un producto estdndar de construccién, donde aplicaria el método
del contrato cumplido.

Ingresos por prestacion de servicios de construccion

Los Administradores consideran que un pedido es asimilable a una prestaciéon de un servicio de
construccién cuando existen los siguientes indicios:

e Existen un acuerdo especificamente negociado para la construccion de un elemento, delimitado bajo

las concretas estipulaciones técnicas que individualicen el objeto del mismo, y que vincula a las partes
al cumplimiento de las obligaciones respectivas, en cuya virtud, se produce una transferencia
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sistematica y sustancial de los riesgos y beneficios a medida que se despliega la actividad por el
contratista.

e Por tanto, no se trata de un producto estandar que fabrica la empresa bajo pedido, cuyo montaje
requiera la supervision por parte de la empresa constructora, sino de una serie de componentes
indisociables como unidad, que funcionan en conjunto y donde la inspeccidn técnica de la instalacion,
con caracter general, se configura como un componente mas de la obligacion de resultado a que se
compromete la empresa constructora.

En este sentido, la Sociedad contabiliza los ingresos generados por los mencionados contratos de venta
que al 31 de diciembre aln no se encuentran integramente finalizados, dado que:

- El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

- Es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados de la
transaccion.

- El grado de realizacion de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser valorado con
fiabilidad.

- Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla,
pueden ser estimados con fiabilidad.

La Sociedad utiliza el “método del porcentaje de realizacion” para determinar el importe adecuado a
reconocer en un periodo determinado. El grado de realizacién se determina por referencia a los costes del
contrato incurridos en la fecha del balance de situaciéon como un porcentaje de los estimados totales para
cada contrato. Los costes incurridos durante el ejercicio en relacién con la actividad futura de un contrato
se excluyen de los costes del contrato para determinar el porcentaje de realizacion.

De este modo, los costes de los contratos se reconocen cuando se incurre en ellos, excluyendo acopios. En
casos excepcionales, cuando el resultado de un contrato no puede estimarse de forma fiable, los ingresos
del contrato se reconocen solo hasta el limite de los costes del contrato incurridos, para los cuales sea
probable su recuperacion.

Los contratos de construccion estan sujetos a estimaciones de ingresos y costes que necesitan ser revisadas
por los responsables de los proyectos a medida que avanzan. Cualquier modificacion en las estimaciones
de ingresos, gastos y resultado de |la obra esta sujeto a revision por distintos niveles de direccién y, cuando
son verificados y aprobados, el efecto se trata como un cambio de estimado.

Cuando sea probable que los costes del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, la
pérdida esperada por la ejecucion pendiente de incurrir se reconoce inmediatamente como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias en la partida “Otros gastos de explotacién - Pérdidas, deterioro y variacién
de provisiones por operaciones comerciales”, empleando como contrapartida el epigrafe “Provisiones a
corto plazo” del balance de situacién.

La Sociedad presenta como un activo, es decir, como un derecho de cobro, el importe bruto adeudado por
los clientes para los contratos en curso para los cuales para los cuales los costes incurridos mas los
beneficios reconocidos (menos las pérdidas reconocidas) superan la facturacién parcial realizada.
Asimismo, la facturacién parcial pendiente de cobro se incluye en las partidas “Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar - Clientes por ventas y prestaciones de servicios”.

Los modificados (saldos que se encuentran en proceso de negociacion con los clientes por corresponder a
variaciones en el alcance, modificaciones o trabajos adicionales a los contemplados en el contrato original)
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y los pagos en concepto de incentivo se incluyen en los ingresos del contrato en la medida en que se hayan
acordado con el cliente y siempre que puedan medirse de forma fiable. En cuanto a las modificaciones en
los trabajos de construccidn que se encuentren en negociacién, siempre y cuando se cumpla con las
condiciones siguientes: a) que sea probable que el cliente apruebe el modificado y existe evidencia de la
solicitud de cliente sobre la modificacién de alcance o precio y b) que el ingreso pueda medirse con
fiabilidad, se procede al reconocimiento de ingresos y margen.

En los casos en los que el importe sea variable, o bien se corresponda con reclamaciones no aprobadas, el
importe se estima siguiendo el enfoque que mejor permita predecir aquel al que la Sociedad va a tener
derecho, utilizando un valor esperado en funcién de la probabilidad en que se considere que es altamente
probable que no se produzca una reversién significativa de los ingresos reconocidos cuando se resuelva la
incertidumbre asociada.

Los costes relacionados con la presentacion de ofertas para la adjudicacion de obras en el territorio
nacional y extranjero se cargan a la cuenta de resultados en el momento en que se incurre en ellos, cuando
no es probable o no es conocido, que el contrato sea obtenido. Los costes de la presentacion de ofertas se
incluyen en el coste del contrato cuando es probable o es conocido que el contrato sera obtenido, o cuando
es conocido que dichos costes serdn reembolsados o incluidos en los ingresos del contrato.

Ingresos por venta de productos

En aquellos casos, en los que no se dan las circunstancias anteriores, la Sociedad sigue el método del
contrato cumplido. En este sentido, los contratos de venta en firme, que se encuentran en ejecucién al
cierre del ejercicio, conllevan ciertas estipulaciones técnicas, pero se trata de bienes que la Sociedad fabrica
habitualmente para varios clientes, no produciéndose una transferencia sistemética y sustancial de los
riesgos y beneficios a medida que se despliega la actividad por parte de la Sociedad, al no existir
certificaciones parciales emitidas por la misma a medida que se alcanzan determinados hitos de
construccion. Por este motivo los ingresos derivados de la ejecucion de los proyectos se reconocen en el
momento de terminacién de los mismos y su entrega a clientes (método del contrato cumplido).

Los gastos correspondientes a adquisicion de materiales, personal y costes indirectos de fabricacion de las
obras en curso se activan como existencias hasta el momento en el que cada obra se finaliza y se factura.

Los anticipos recibidos hasta el momento de la entrega se registran en el epigrafe de “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar” bajo el concepto de “Anticipos de clientes” o, si se trata de anticipos
recibidos por empresas del grupo, bajo el concepto de “Anticipos de clientes, empresas del grupo y
asociadas”.

Ingresos financieros

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacidn de las cuentas anuales diferencian entre:
a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya

cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a suimporte y/ o momento de cancelacion.
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b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de |a Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como
remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizaciéon de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por
el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Por ultimo, los activos contingentes sélo son objeto de registro contable cuando su materializacion resulta
altamente probable. No obstante, en la medida en que los mismos resulten probables, son desglosados en
la memoria.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el
ejercicio en el que se adopta la decisién del despido. En el ejercicio 2021 se ha registrado un gasto por este
concepto de 11.758 euros (0 euros en el ejercicio 2020).

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizaciéon del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.
Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros distintos de los
propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados
en proporcién a la dotacién a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro.

b) Subvenciones de caracter reintegrable: Mientras tienen el cardcter de reintegrables se contabilizan
como pasivos. i

y
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c) Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputardn en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizard a medida que se
devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los accionistas o propietarios no
constituyen ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente del
tipo de subvencién del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

Operaciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas (financieras, comerciales o de cualquier otra
indole) fijando precios de transferencia que se enmarcan dentro de las prescripciones de la OCDE para
regular transacciones con empresas del grupo y asociadas. Adicionalmente, las obligaciones en materia de
documentacidn de estos precios de transferencia establecidas en el marco del Real Decreto 1793/2008, de
3 de noviembre, con entrada en vigor a partir del 19 de febrero del 2009 se encuentran cumplimentadas,
por lo que los Administradores de la Sociedad considera que no existen riesgos significativos por este
aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter
general se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion
se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcidon de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea
superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos
requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacion sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extinciéon se
producird en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado de acuerdo con el método indirecto, se utilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo. Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacidn. Actividades tipicas de la Sociedad, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas de inversion o financiacion.

- Actividades de inversion. Las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién. Actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del

patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

No existen transacciones no monetarias relacionadas con operaciones de inversion y financiacion
significativas que, por no haber dado lugar a variaciones de efectivo no hayan sido incluidas en el estado
de flujos de efectivo y deban ser informadas separadamente.

-15-



4.17 Operaciones interrumpidas

Una operacién interrumpida o en discontinuidad es una linea de negocio que se ha decidido abandonar
y/o enajenar, cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente, operativamente y a
efectos de informacion financiera. Los ingresos y gastos de las operaciones en discontinuidad se presentan
separadamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha producido discontinuidad de ninguna linea o segmento de
negocio de la Sociedad.

Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2021 y 2020, asi como la
informacion mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes (en euros):

Ejercicio 2021
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Euros
Salidas, Bajas
Saldo Entradas o o Saldo
Inicial Dotaciones Reducciones Final
Coste-
Aplicaciones informaticas 63.047 - 63.047
Otro inmovilizado intangible 67.668 - - 67.668
130.715 < - 130.715
Amortizacién acumulada-
Aplicaciones informaticas (47.145) (4.741) - (51.886)
Otro inmovilizado intangible (60.403) (1.228) - (61.631)
(107.548) (5.969) - (113.517)
Neto 23.167 17.198
Ejercicio 2020
Euros
Salidas, Bajas
Saldo Entradas o 0 Saldo
Inicial Dotaciones Reducciones Final
Coste-
Aplicaciones informaticas 48.171 14.876 - 63.047
Otro inmovilizado intangible 67.668 - - 67.668
115.839 14.876 - 130.715
Amortizacién acumulada-
Aplicaciones informaticas (44.265) (2.880) - (47.145)
Otro inmovilizado intangible (59.176) (1.227) - (60.403)
(103.441) (4.107) - (107.548)
Neto 12.398 23.167


















































































